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1. APRESENTACAO

1.1. O RPPS

O Instituto de Previdéncia de Sdo Jodo de Meriti € uma autarquia que visa garantir os beneficios de
aposentados e pensdes dos servidores publicos municipais através da capacitagdo e administracdo dos
recursos oriundos das contribuicdes previdencidrias tanto da parte dos servidores quanto da parte
patronal.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o
processo de tomada de decisao de investimentos dos recursos previdencidrios, observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas
obrigacBes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio
financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

Além disso, a Politica de Investimentos atua como instrumento de governanca e de controle, ao
padronizar critérios de selecdo, alocacdo e monitoramento das aplicagdes financeiras, reduzindo
subjetividades e promovendo maior eficiéncia na gestdo. Ela assegura que as decisdes sejam pautadas
em parametros técnicos previamente definidos, em conformidade com a legislacdo aplicavel e com a
meta atuarial do plano, oferecendo maior previsibilidade ao fluxo de recursos e contribuindo para a
sustentabilidade de longo prazo do RPPS.

1.3. OBJETIVO

A avaliagdo atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situacdo saudavel no que tange a sua solvéncia
e que o RPPS dispGe de condicGes favoraveis para adotar uma estratégia vislumbrando o longo prazo, a
qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e ativos com vencimentos em longo prazo ou
caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial do regime, com o perfil
do investidor e com um retorno esperado compativel com as necessidades do RPPS. Portanto, o RPPS,
no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscard a maximiza¢do da
rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma estratégia de longo prazo.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente especialmente a
Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 4.963/2021 (“Resolucio 4.963”) e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467”) que dispdem sobre as
aplicacoes dos recursos dos RPPS.

1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2026 e devera ser aprovada, antes
de sua implementacio, pelo 6rgdo superior competente!, conforme determina o art. 52 da Resolucdo
4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucdo preconiza que “justificadamente, a politica

1 Por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de

Administragdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada pela legislacdo
municipal que trate do érgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo “Conselho”.
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anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequag¢éo ao mercado
ou a nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime prdprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo de

pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional
de administracao de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as

respectivas carteiras de investimentos;

11l - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com

o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencao do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragao previstos nesta
Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou

coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo
dos ativos de que trata o art. 3;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para anadlise prévia dos riscos dos

investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do
retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem

adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucao e
dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia
social, de excessiva exposicado a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secao Il da Portaria 1.467 reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolucdo 4.963 e traz maior
detalhamento do conteldo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordar3, a seguir, cada um dos tépicos supracitados considerando
o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacgao:

Art. 95. A gestdo das aplicacGes dos recursos dos RPPS podera ser prépria, por entidade
autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:
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| - gestao propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocag¢des dos recursos, inclusive
por meio de fundos de investimento;

Il — gestao realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e

lll - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela unidade
gestora e parte por instituicdes contratadas para administracdo de carteiras de valores
mobilidrios.

O Meriti-Previ adota o modelo de Gestdao Prépria. Isso significa que as decisdes sdao tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos, responsavel
pela execucgdo da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberativo, como drgdo superior competente
que aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, principal érgdo de controle interno do
RPPS, que atuara com o acompanhamento e fiscalizacdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisGes poderao ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria
de Investimentos contratada, outros Regimes Prdprios de Previdéncia Social, institui¢cdes financeiras,
distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as
decisOes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relacdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsavel pela execucdo
desta Politica de Investimentos, instituido por meio da Lei Municipal 2.386 de 11 de abril de 2023, cuja
composicdo e atribuicdes estdo contidas no referido dispositivo legal, sendo este o responsavel por
deliberar sobre as movimentacdes (aplicagdes e resgates) e manutenc¢do da carteira de investimentos
ao longo do ano.

O Conselho Deliberativo é o érgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de Investimentos,
acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunides periddicas e a sua estrutura prevista na lei
do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal é o principal 6rgdo de controle interno do RPPS e atuara buscando zelar pela gestao
econdmico-financeira do regime e fiscalizando a gestdo dos investimentos, além de examinar o balango
anual, balancetes e demais atos de gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados da
avaliagcdo atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relagcdo ao repasse das
contribuicdes e aportes previstos.

O RPPS conta com o servico de Consultoria de Investimento da empresa Matias e Leitdo Consultores
Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financas”, e inscrita no CNPJ 14.813.501/0001-
00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para prestacdo de servico quanto a

andlise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuard conforme
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legislagdo que rege sua atuacdo e os investimentos dos RPPS, através de analise de cenario, estudo de
carteira, vislumbrando a otimizacdo da carteira para o atingimento dos objetivos tracados nesta politica,
sem incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da estratégia de alocacao dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a
unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o atual perfil da carteira,
verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma
a definir alocagdes que visam manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS,
definir os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com
percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolugao 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagdo:

I - renda fixa

Il - renda variavel

Il — investimentos no exterior
IV — investimentos estruturados
V - fundos Imobiliarios

VI — empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

lll - fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.

As aplicagGes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a
compatibilidade com as obrigacGes presentes e futuras do regime, conforme determina o pardgrafo
primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacgdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencdo dos objetivos
tracados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base o contexto
econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de
oportunidades favoraveis ao objetivo tracado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites
e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto
no artigo 102 da Portaria 1.467/2022.
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Para a formacdo do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cenario econ6mico
atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

A atividade econémica no Brasil mostrou sinais mistos em outubro. Os PMIs avangaram, com Servigos
em 47,7 pontos e Industria em 48,2, ambos ainda abaixo da linha de 50, o que indica retragdo menos
intensa em um ambiente de demanda enfraquecida, crédito caro e custos elevados. Houve leve melhora
na geracdo de empregos e otimismo cauteloso para os proximos meses. O mercado de trabalho segue
como pilar da atividade. A taxa de desocupagao ficou em 5,6% no trimestre encerrado em setembro,
repetindo minima histdrica da série iniciada em 2012, enquanto o nimero de desocupados recuou para
6,0 milhdes, a populagdo ocupada atingiu 102,4 milhGes e o emprego formal somou 39,2 milhdes, alta
de 2,7% em doze meses.

A renda média real habitual alcancou RS 3.507, maior valor da série, elevando a massa salarial para RS
354,6 bilhdes, avanco de 5,5% em doze meses. Esse quadro sustentou a confianca do consumidor, com
o ICC em 88,5 pontos e média mdvel trimestral em 87,4, com melhora mais evidente entre familias de
menor renda.

O quadro fiscal brasileiro permanece pressionado. Em setembro, o setor publico consolidado registrou
déficit primario de RS 17,5 bilhdes, com saldo negativo de RS 14,9 bilhdes no governo central e de RS
3,5 bilhdes em estados e municipios, parcialmente compensado por superdvit de RS 1,0 bilhdo nas
estatais. A DBGG subiu para 78,1% do PIB e a DLSP para 64,8%, influenciadas por juros nominais elevados
e pela variagdo cambial.

No que se refere ao cendrio inflacionario, este continuou a tendéncia de desaceleracdo, com o IPCA
variando 0,09% em outubro, acumulando 4,68% em doze meses. A reducdo de 2,39% na energia elétrica
residencial, com mudanca de bandeira, fez o grupo Habita¢do recuar 0,30% e retirou 0,05 ponto do
indice, enquanto Saude e cuidados pessoais subiu 0,41% e Despesas pessoais 0,45%, adicionando 0,06
e 0,05 ponto, respectivamente.

Diante desse cenario, o Copom manteve a Selic em 15,00% ao ano por decisdo unanime. A ata reforgou
o tom cauteloso, citando incertezas fiscais, ambiente internacional adverso e expectativas ainda
desancoradas, o que exige juros significativamente contracionistas por periodo prolongado e eventual
retomada de alta se o cenario inflaciondario se deteriorar.

Os fluxos externos mostraram félego. O investimento direto no pais somou USS 10,6 bilhdes em
setembro e alcangou USS 75,8 bilhdes em doze meses, cerca de 3,5% do PIB, refletindo diferencial de
juros elevado e oportunidades em setores estratégicos.

No cendrio exterior, o Federal Reserve cortou a taxa em 0,25 ponto, para o intervalo de 3,75% a 4,00%
ao ano, no segundo ajuste de 2025. O FOMC reconheceu arrefecimento gradual do mercado de trabalho
e processo desinflaciondrio incompleto. Nos Estados Unidos, os PMIs avangaram, com o composto em
54,6 pontos, apoiado por novos negécios em servicos e expansao moderada da manufatura.

A zona do euro acelerou com PMI Composto em 52,5, puxado por servigos, enquanto a industria seguiu
fraca. Na China, o PMI Industrial recuou para 49,0 e o Composto ficou em 50,0, sinalizando estagnacao.
No campo geopolitico, acordos entre Estados Unidos, China e Japdo indicaram reducdo gradual de tarifas
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e cooperagao em tecnologia e energia, e Brasil e Estados Unidos avangaram em tratativas para ampliar
comércio e investimentos.

Devido ao cenario de juros no Brasil, os ativos mais conservadores, tendem a permanecer atrativos. As
projecdes indicam Selic terminal em 15% ao final deste ano, com possibilidade de inicio do ciclo de cortes
no primeiro trimestre de 2026, levando a taxa para 12,00% ao término do periodo. Considerando a
estimativa de IPCA em 4,20% para o final do préximo ano, conforme o uUltimo Relatério Focus divulgado
pelo Banco Central, observa-se que ativos indexados aos juros — como fundos DI, fundos de crédito
privado e titulos publicos e privados — devem continuar entregando retornos acima da meta atuarial,
ainda que em niveis inferiores aos registrados em 2025.

Além disso, ao longo deste ano tem sido observado um fechamento da curva de juros, o que favoreceu
o desempenho dos indices de renda fixa de maior duration, como IRF-M, IRF-M 1+, IMA-B e IMA-B 5+.
Considerando a natureza do mercado de juros, que tende a antecipar movimentos de cortes por parte
do Banco Central, existe a possibilidade — ainda que menos clara e concreta do que no caso dos ativos
conservadores — de que tais investimentos se beneficiem desse ambiente e capturem ganhos adicionais
por meio da marcagao a mercado.

Outro segmento que pode se beneficiar, especialmente em um cendrio de saida de recursos dos
mercados de paises desenvolvidos em direcdo a economias emergentes, como o Brasil, é o mercado de
acOes doméstico. Apesar dos desafios estruturais enfrentados pelas companhias brasileiras e das
incertezas adicionais associadas ao ano eleitoral de 2026, o fluxo de capitais tende a se manter,
impulsionado pelos cortes de juros do Federal Reserve e pelos resultados positivos reportados pelas
empresas listadas na B3. Nesse contexto, o movimento de alta do Ibovespa, observado até meados de
2025, pode se prolongar em 2026, trazendo ganhos adicionais para carteiras mais expostas ao risco de
mercado.

As projecGes para os mercados de ag¢des internacionais em 2026 indicam um cenario de moderacao,
mas com oportunidades relevantes para investidores atentos as particularidades regionais. Nos Estados
Unidos, espera-se que os cortes de juros pelo Federal Reserve sustentem o apetite por ativos de risco,
favorecendo especialmente empresas de tecnologia e crescimento, ainda que riscos ligados a inflagdo
persistente e tensdes comerciais possam gerar volatilidade. Na Europa, a recuperacdo econGmica tende
a ser mais gradual, com ganhos concentrados em setores ciclicos e de valor, enquanto custos elevados
de energia e pressdes regulatérias continuam a limitar parte do avanco. J4 na Asia, a China deve mostrar
sinais de estabilizacdo apds um periodo de fragilidade, apoiada em estimulos internos e maior consumo
doméstico. O movimento de realocacdo de capitais de mercados desenvolvidos para emergentes pode
reforcar a atratividade dessas regides. Contudo, incertezas relacionadas a geopolitica, comércio
internacional e cambio permanecem no radar. Nesse contexto, 2026 tende a ser um ano de ganhos mais
seletivos, exigindo estratégias de diversificacdo para capturar oportunidades sem ignorar os riscos
globais.

De acordo com as projecGes mais recentes do Relatério Focus, divulgado semanalmente pelo Banco
Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento nos préximos anos, refletindo os efeitos
da politica monetadria ainda restritiva. O Produto Interno Bruto (PIB) é estimado em crescimento de
2,16% em 2025 e de 1,78% em 2026, sinalizando perda de dinamismo frente ao ciclo anterior. No que
se refere a inflagdo, as expectativas para o IPCA vém sendo gradualmente revistas para baixo em um
contexto de desaceleragao da atividade, projetando-se variagao de 4,43% em 2025 e de 4,17% em 2026.
Embora os nimeros permane¢am acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetario
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Nacional (CMN), de 3,0% a partir de 2025, para 2026 se situam dentro do intervalo de tolerancia de 1,5
ponto percentual. Esse cendrio indica que, ainda que o processo desinflaciondrio esteja em curso, o
Banco Central devera manter cautela na conducdo da politica monetdria, de forma a garantir a
convergéncia das expectativas no médio prazo.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2025 2026

Agregado WA W Core.  Ree Sde Rea M4 MY Core. R Sda Res

M seTena senund ¢ Gk Ml mmne semna sarnd ¢ “  ak

|PCA fvariagio %) 45 445 B Y () 11 4 8 0 418 A Y (R W8 42 N
AB Total fvarkglio % sobre ano anterior) 2 216 28 = (9 16 24 % 18 18 =\ 1w 1 »
CGimblo RS/USS) 54 540 S = (2 19 5S40 13 55 550 SO = (D 18 54 3
Selic (% 2.3) 1500 1500 1500 = (23) 138 1500 W 1225 1200 208 = (1) 17 RN o
ICP-M(vanagjo%) 020 41 057 VY (1) B 4% 2 408 40 4@ =) B 40 2
IPCA Administrados (variagio %) 4% S8 s a9 9 s»B X W 1w M= s 1% 5
Conta corrente (US$ bilhoes) N33 N3N v B ¥ N 0 4525 S3B6¥ v 12 » 00 10
Balanga comercial (US$ bilhGes) 6199 6210 6285 A (1 B Qs » @Boo 6600 SN Y (1) B O
Irwestimento direto no pais (US$ bithoes) 000 7235 B A B ¥ MH 0 000 2000 000 = (3§ ¥ N0 W0
Divida liquida do setor publico (% do PIB) BN 68 68 =2 S s u Nl N0 02 AN 8 80 1u
Resulzado primanio (% do PIB) 0.5 050 05 = (& 68 4% B 06 060 060 = (19 68 42 B
Resultado nominal (% do PIB) 4% 447 4% A Q 440 1 468 467 eN v () 2 4% 1u

Fonte: Relatério Focus de 28/11/2025 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 11.898.713,84, distribuidos entre 5 fundos de
investimento conforme a seguinte distribuicdo:

ATIVO SALDO R$ % DISP. ENQUADRAMENTO
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 8.401.975,63 70.61 D+0 7,1"b"
SANTANDER IRF-M 1 TP FI RF RESP LIMITADA 1.101.115,69 9.25 D+1 7,1"b"
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA .
FIXA REFERENCIADO DI 2.189.344,09 18.40 D+0 7,111 "a
FP2 MULTIESTRATEGIA FIP 184.058,19 1.55 (vide regulamento) 10, 11
AUSTRO MULTISSETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 22.220,24 0.19 - 10,11
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,00 0.00 - 10, 11
TOTAL 11.898.713,84 | 100,00% - -

*Fonte: Uno. Carteira no fechamento de Outubro de 2025

A carteira apresenta, em geral, condigao favordvel de liquidez, uma vez que aproximadamente 98,26%
dos recursos estdo alocados em fundos de renda fixa com prazos de resgate entre D+0 e D+1, o que
confere ao MERITI-PREVI capacidade de converter, em curto prazo, parcela relevante dos investimentos
em caixa. Nessa configuracdo, os fundos com prazos de resgate mais longos disponibilizam os recursos
em até 1 dia util, contribuindo para atender a liquidez necessaria ao plano de beneficios e para alinhar
o fluxo de recursos entre as obrigacdes e os investimentos do RPPS. Destaca-se, contudo, a existéncia
de uma parcela minoritaria, equivalente a cerca de 1,74% do patriménio, alocada em fundos de
investimento em participacdes classificados como ativos estressados, que nao possuem liquidez para
resgate.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximiza¢do da rentabilidade, tomando como
referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacGes e transparéncia. O RPPS também dispbe de
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condicdo de solvéncia regular e, conforme evidenciado na avaliagdo atuarial, teria solidez suficiente para
realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo e implique em um pouco mais de volatilidade.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos parametros
de rentabilidade, devera a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a
compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cenarios
macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projec¢des das receitas e despesas futuras do
RPPS e observar a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

A metodologia para projecao do “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” utilizada
nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos enquadrados na Resolucdo CMN n2
4.963/2021, abrangendo Renda Fixa, Renda Variavel, Investimento no Exterior e Multimercado. Para
projecao de retornos dos indices ANBIMA, utilizam-se as taxas indicativas do fechamento do més
anterior, enquanto os pds-fixados (CDI) sdo projetados pelo vértice de 12 meses da curva de juros; ja
para os titulos de emissdo privada considera-se 120% da proje¢do do CDI, em fungdo do prémio acima
das negociagbes com titulos publicos. Para renda varidvel, o retorno é estimado a partir da média
historica dos ultimos 60 meses: no Brasil, pelo Ibovespa; nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou ndo
a expectativa cambial do Relatdrio Focus; e, no exterior, pelo MSCI World, também com ou sem ajuste
cambial conforme o caso. Por fim, o resultado da analise de perfil do investidor (suitability) define se o
RPPS sera enquadrado como conservador, moderado ou agressivo, orientando a composi¢cdo da carteira
padrdo para cada perfil.

A metodologia e os dados utilizados para a proje¢do estdo expostos no anexo | desta Politica. Assim,
temos trés possiveis cendrios de retornos reais, considerando os diferentes perfis de investidores para
os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo

Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%
MILP 9,32% 9,11% 8,67%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como Conservador. Sendo,
portanto, sua projecao de retorno real aqui considerada de 9,32%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil de risco
evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras do
regime e as opgdes de investimentos previstas na Resolucdo 4.963, a decisao de alocagao dos recursos
para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito de obter retorno
compativel com a meta de rentabilidade definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos
investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
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superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas que o cenario
econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento

Sesmento Tibo de Ativo Carteira Atual  Carteira ReLsI:;:eﬁo I:-ilf:::r Estratégia Limite
8 P (R$) Atual (%) 6; (%) Alvo (%)  Superior (%)
. 0
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 50,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 9.503.091,32 79,87% 100,00% 0,00% 55,00% 100,00%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa - Art. 79, Ill, “a” 2.189.344,09 18,40% 60,00% 0,00% 20,00% 50,00%
Renda Fixa FI de indices Renda Fixa - Art. 72, lIl, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancdrios - Art. 72, IV 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 5,00% 10,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, V, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 72, V, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 11.692.435,41 98,27% - 0,00% 85,00% 100,00%
Fl AgBes - Art. 82, | 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 7,00% 20,00%
V':i"a,‘iael Fl de Indices AcBes - Art. 82, Il 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 7,00% 20,00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
IS EGES Fl Investimento no Exterior - Art. 99, || 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
UCRSACCII £ AcSes - BDR Nivel | - Art. 92, 11| 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 5,00% 10,00%
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TR E Fl em Participagdes - Art. 10, Il 206.278,43 1,73% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
EUTIEEEE [ “Acses - Mercado de Acesso”- Art. 10, Il 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 206.278,43 1,73% - 0,00% 2,00% 10,00%
Fundos Fl Imobilidrio - Art. 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Lzl i Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Consignados Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 1,00% 5,00%
Total Geral 11.898.713,84 100,00% - - 100,00% -

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos, devera ser
considerada a adequacéo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposi¢do a riscos
do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicGes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, instituido através do Portaria 032-AD2025, disponibilizada no site oficial do Meriti-
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Previ, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do processo. O manual foi
elaborado levando em consideracdo os critérios listados na Secdo Ill do Capitulo VI da Portaria 1.467.

https://www.meritiprevi.rj.gov.br/publicacoes?dtini=&dtfim=&cat=28&exer=&descr=&num=&comp=
&grupo=

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicées deverao
estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histdrico e
experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposi¢ao ao
risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca,
protecao e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade
gestora, no momento do credenciamento de uma institui¢do:

| - registro ou autorizagdao na forma do § 12 e inexisténcia de suspensao ou inabilitagcdo pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgdo competente. O préprio registro ou autorizacdo
serve como documento que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente,
indicando se ha algum ponto de observancia ou suspensao da instituicao;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacgbes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restri¢cdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros
drgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito
através da consulta ao site da instituicdo, constando os processos fisicos e eletrénicos vinculados
a instituicdo e aos responsaveis pela equipe de gestao;

[l - analise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores. O documento que
respalda este item e os proximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de
ativos de terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragcdo, bem como quanto a
qualificagao do corpo técnico e segregagao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragdo o cenario econdmico, a estratégia de alocagdo proposta no
item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdao dos investimentos. Os ativos
selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente
credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS sera
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT)
seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do RPPS”.
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“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracdo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com
data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragao o disposto no art. 42 da Secdo Il do Anexo VIl da Portaria, em
qgue deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada
nas avaliagGes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiverem
sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n2 2.010/2025 e a durac¢do do
passivo, calculada na Avaliacdo Atuarial de 2025 (data-base 2024) realizada pela LOGICA ASSESSORIA E
CONSULTORIA ATUARIAL LTDA — CNPJ: 05.965.853/0001-81, contratada para este fim, de 13,57 anos
encontramos o valor de 5,44 % a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser perseguida pelo
RPPS em 2026 sera de IPCA + 5,44 % a.a.

Tomando como base a projecao de inflagdo para o ano de 2026 como sendo de 4,17% temos como meta
atuarial projetada o valor de 9,84%*.

*Taxa Real = ((1 + Taxa Nominal) x (1 + Inflagdo) -1) * 100

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdao ou coobriga¢do de
uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolucdo, para os ativos mobilidrios investidos pelos
fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e
valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base,
entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissdao com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias (artigo 79, Inciso 1V) o RPPS devera
observar as disposicdes da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, da Portaria MTP n2 1.467/2022 e da Lei n®
9.717/98 e prezar pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O processo de analise desses ativos sera estruturado em duas etapas:

e Prévia a aplicagdo, com avaliacdo de riscos, comparacao de taxas e condi¢es com produtos
equivalentes, analise do rating da instituicdo emissora, verificacdo de histérico, governanca e
processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

e Pds-aplicagdao, com monitoramento continuo do emissor e das condi¢des de mercado,
conforme determina o art. 125 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Somente poderao ser adquiridos ativos emitidos por instituicdes que atendam ao disposto no inciso |
do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, limitadas as instituicdes financeiras classificadas
nos segmentos prudenciais S1, S2 e S3 pelo Banco Central e que estejam presentes na Lista Exaustiva
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do Ministério de Previdéncia Social. A andlise devera considerar que instituicdes de maior porte (S1)
oferecem menor risco relativo, ainda que com menor retorno potencial, enquanto instituicdes de menor
porte (S3) envolvem riscos adicionais, devendo ser observada a relagdo risco-retorno no processo
decisorio e ponderar a formagao de carteira, contemplando uma diversificacdo de risco do emissor.

A comparagao de produtos financeiros é obrigatdria e devera ser realizada com cotagbes simultaneas,
em volumes equivalentes, de modo a assegurar condi¢cGes justas e transparentes. O estudo prévio
devera apontar diferencgas de risco e rentabilidade entre emissores e segmentos, registrando-se em ata
a fundamentacdo para a escolha. As notas de rating dos ativos adquiridos deverdo ser superiores as
exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser considerado grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais do
regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios em curto, médio e
longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicagdo nos respectivos ativos deve ser
precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no item 2.7.

No tocante a diversificacdo, serd observado o limite regulamentar previsto no inciso IV do art. 72 da
Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, que admite a alocacdo de até 20% dos recursos do RPPS em ativos de
um mesmo emissor privado. Entretanto, como medida de governancga e prudéncia, o MERITI-PREVI
observara também, os limites recomendados na NOTA_TECNICA TiTULOS_DE_EMISSAO_BANCARIA,
elaborado pela LEMA, referente a limites de aloca¢do por emissor, ainda que tais percentuais ndo sejam
limitadores formais.

Ademais, a unidade gestora serd responsavel por manter procedimentos e controles internos
formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestdo de riscos de crédito, liquidez e
reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica deve ser documentada, assegurando
conformidade regulatdria e transparéncia nas decises de investimento.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacao:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o
registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas
da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negocia¢do ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos
com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicao.
Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.
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Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a
categoria de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da
Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados
avalor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores Mobilidrios e pela
ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo dos ativos do RPPS sdo
estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser contabilizados pelos seus custos de
aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de manté-los até o
vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacdo; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informacgdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos
resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipdtese de alteracdo da forma de
precificacdo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes
da variagdo de parametros de mercado, como cotag¢des de cambio, agdes, commodities, taxas de juros
e indexadores como os de inflacdo, por exemplo.

O MERITI-PREVI utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios
periddicos, bem como em um relatdrio mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo n3o
cumprimento das obrigacGes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja,
0 nao atendimento ao prazo ou as condi¢Ges negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das aplicacGes em
renda fixa, “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social deverdo
certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sao considerados de baixo risco de
crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.
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No que tange a aplicacdo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 72, Inciso |, alinea “a” refere-se a titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (Selic). Uma
vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de crédito da economia brasileira, a andlise
quanto a classificacdo de risco desse ativo ndo se faz necessdria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 79, Inciso
IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigagdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que atendam as condic¢des previstas no inciso | do § 22 do art. 21”.

O inciso | do § 22 do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de investimento
seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetério Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem sdo as instituicdes que atendem aos requisitos indicados
acima a Secretaria de Regimes Préprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista exaustiva”, contendo
todas as instituicdes do mercado que atendem os requisitos e encontram-se aptas para as aplicacdes
indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2022, “A aplicacdo dos recursos do RPPS devera
observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de
pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacGes financeiras e atuariais do regime,
presentes e futuras.”

A andlise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como base
a carteira de investimentos posicionada no uUltimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequagdes
dos prazos as obrigacGes do regime devem considerar ndo sé a parte dos ativos do regime, mas também
os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que apresente
prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas
de fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora,
evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagBes atuariais e realiza¢cdo de
estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestao
dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como
buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS
no decorrer da vida do regime.
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RISCO SISTEMATICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de mesmo
segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o sistema financeiro
ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacGes acerca do cenario corrente
e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas econGmicas. Riscos como
de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada, composta por
ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagdo, ou seja, se
comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como bolsa e délar. No caso do Risco Sistémico,
o potencial de mitiga¢do de risco a partir da diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser
entendido como o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos
os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periédicos nas condi¢des de
mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adotar uma estratégia
defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante salientar que em
cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar
ou danificar a percepgdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os colaboradores e o mercado
como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante vigilancia das operagdes internas, por
parte dos 6rgdos de controle internos do RPPS.

Os orgdos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade gestora devera
emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos érgdos de controle interno, contendo, no
minimo:

| - as conclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do RPPS as
normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacbes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para
seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagGes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente adotadas para
sana-las.

As conclusdes, recomendacdes, analises e manifestacdes levantada deverdo ser levadas em tempo habil
ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou improprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”
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A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tracados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do
regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente, através de relatério que
devera ser apresentado ao Comité de Investimentos, Conselho Deliberativo e Fiscal.

2.8 AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida
para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal
através da consolidacdo da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a
otimizacdo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS e os objetivos
tracados pela gestdo, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como
volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como da carteira do
RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos
individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a
Resolugdo e com esta Politica. (Anexo 1)

2.9. VEDACOES

E vedado ao MERITI-PREVI, conforme Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e critérios estabelecidos pelo
Comité de Investimentos:

a) Aplicar em criptoativos, moedas virtuais ou ativos nao regulados pelo Banco Central ou CVM.

b) Aplicar em titulos ou valores mobilidrios de emissdo do ente federativo instituidor do RPPS,
suas empresas estatais, autarquias ou fundacdes.

c) Realizar operacdes de empréstimo, adiantamento ou concessao de garantias a segurados,
patrocinadores, entes federativos ou terceiros.

d) Aplicar em fundos de investimento nao regulamentados pela CVM ou que descumpram
requisitos de enquadramento.

e) Utilizar derivativos para fins especulativos, sendo permitida apenas sua utilizagdo para hedge.

f) Aplicar em ativos sem registro em sistemas autorizados pelo Banco Central ou CVM, exceto
titulos publicos federais marcados na curva.

g) Manter concentragdo de recursos acima dos limites regulamentares, inclusive de forma
indireta por meio de fundos de investimento.

h) Aplicar em ativos em inadimpléncia, default, intervengao ou liquidagao extrajudicial, ou com
rating inferior ao minimo exigido.

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere
a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e nesta Politica de
Investimentos.
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Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de
Investimentos que convocard reunido extraordinaria no mais breve espaco de tempo para que tais
distorcdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo investido
com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser formalizada a
solicitacao para que esta proceda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos,
devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral, detalhando a
situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos
drgdos de controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes serd realizado através de comunicagao continua entre a
Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as assembleias, fatos
relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia ao
Conselho Administrativo e Fiscal e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma maior
transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

2.11. PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma pratica contabil que visa estimar e registrar as perdas
esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como
desvalorizagdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A
provisdo para perdas é uma medida preventiva que devera ser adotada pelos RPPS para evitar surpresas
negativas no futuro e garantir a adequada avaliagdo de seus investimentos.

Serd adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perdas. O VaR é uma medida estatistica
que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano. Dado o desempenho
da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda de um
ano para o outro, o prejuizo maximo sera de 1,60%, que considerando o patriménio do fechamento de
Outubro, equivaleria a RS 191.213,73, sendo este o valor a ser considerado como provisdo de perda
contabil.

2.12. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer pardmetros claros e processos robustos para o
resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situacdes em que a cota na data do
resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar
a conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestao
dos recursos do MERITI-PREVI.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver
prejuizo, deverd ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos devem avaliar a
viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 Pagina 19 de 24



PREFEITURA DE

PREVI MUNICIPIO DE SA0O JOAO DE MERITI 9 SAO JOAO

INST. DE PREVIDENCIA DOS SERV. PUB. DA CIDADE DE SAO JOAO DE MERITI RUMO A UMA NOVA HISTORIA

eI ESTADO DO RIO DE JANEIRO . HS-EXI Y 5

PREVER E GARANTIR SEU FUTURO

e Estratégia de alocacao de ativos: Revisar a composicdo da carteira de investimentos e verificar
se a manutengdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e os objetivos do
RPPS.

e Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperac¢ao dos ativos
e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

e Perspectiva de recuperacdo do mercado: Analisar cendrios econdmicos e financeiros que
possam indicar a recuperag¢do dos ativos no curto, médio e longo prazo.

e Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

e Elaboracdo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de investimentos estudos
técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos
membros do Comité de Investimentos com ou sem a participacdo de um representante da
consultoria contratada e serdo realizadas as deliberacdes necessarias.

e Documentacao e Aprovacgdo: Todos os estudos e analises devem ser documentados e anexados
a ata do Comité de Investimentos do MERITI-PREVI. A decisdo de resgate deve ser aprovada por
este 6rgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n? 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser
guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos
busca ser dinamica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades
especificas do regime. A implementacdo de um processo decisério estruturado e bem documentado,
embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade
normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates
permite uma alocag¢ao dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores
retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

2.13. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Comité ira acompanhar e revisar a Politica periodicamente, caso necessario, conforme disposto no
inciso Il do art. 32 da lei 2386/2023 que estabelece como atribuicdo do COIN — Aprovar e propor
modificagGes da Politica Anual de Investimentos a ser submetida ao Conselho deliberativo;

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisao, esta Politica de Investimentos
busca ainda dar transparéncia a gestao dos investimentos do RPPS. O Art. 148 da Portaria 1.467
determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minimo, os seguintes
documentos e informacgdes:

| - a politica de investimentos, suas revisGes e altera¢des, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da
data de sua aprovacao;

Il - as informacGes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva
aplicacdo ou resgate;
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Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apés o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagao
de prestadores de servicos;

V - as informacg0es relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicacGes
dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e
respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por meio digital,
de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdao de recursos e daqueles que
demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolu¢ao do CMN e o envio tempestivo do DPIN
(Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicacdo e Investimento dos
Recursos), conforme descrito no paragrafo Unico do art. 148 da Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracgdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da
Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos
— DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua aprovagao pelo Conselho ficara
registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta
Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados que
deram suporte as informacgdes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposi¢éo da SPREV pelo
prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente
de forma digital.”

S3o Jodo de Meriti - RJ, 08 de dezembro de 2025

Documento assinado digitalmente

b DIEGO IRENALDO ALVES Documento assinado digitalmente
g “ Data: 18/12/2025 17:47:37-0300 b DJAN WAGNER DA SILVA FERNANDES
Verifique em https:/fvalidar.iti.gov.br g “ Data: 16/12/2025 13:14:02-0300
Verifique em https:/fvalidar.iti.gov.br
Diego Irenaldo Alves Djan Wagner da Silva Fernandes
Presidente do Meriti-Previ Diretor de Investimentos — Gestor de Recursos

Documento assinado digitalmente

“b FABIO DOS SANTOS DE CARVALHO
g Data: 16/12/2025 13:49:46-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

Fabio Dos Santos De Carvalho
Presidente do Conselho Deliberativo
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ANEXOS

ANEXO | — Metodologia de projegao de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” leva
em considera¢do todos os indices de referéncia dos fundos de investimentos enquadrados com a
Resolu¢do CMN n24.963/2021, classificados como Renda Fixa, Renda Variavel, Investimento no Exterior
e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecdo dos pds-fixados, serd considerado a taxa indicativa da
ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na curva de
juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negocia¢do envolvendo titulos publicos, investimentos que
contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120% da proje¢do do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil serd considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60
meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno médio histdrico dos
ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no ultimo Relatério Focus
do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem protecdo cambial, serd considerado
o retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, serd considerado o retorno médio histérico dos ultimos
60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ultimo Relatério Focus do
Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de prote¢dao cambial, sera considerado o
retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suitability) definindo
o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no item 2.2.3 desta
Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicao entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é definido o
“valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa
de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS” e entdo, ha a escolha da meta
atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de
risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liguidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obriga¢des previstos na Resolugdo 4.963.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicacdo de RPPS, divididos pelo
segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no fechamento do més
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anterior ao da elaboragdo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores de proje¢des para os diversos
ativos de forma individual:

indices Desvio-Padrao Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX 9,02% -0,46%
CDI 2,21% 9,46%
Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,32% 9,93%
IDKA IPCA 2 Anos 2,82% 8,36%
IDKA Pré 2 Anos 4,91% 8,73%
IMA Geral Ex-C 3,13% 9,11%
IMA-B 5,13% 7,99%
IMA-B 5 2,61% 8,71%
IMA-B 5+ 8,01% 7,42%
IRF-M 4,41% 9,29%
IRF-M 1 2,41% 10,05%
IRF-M 1+ 5,80% 8,93%

Carteira Titulos Publicos ALM* - -

Fundos Multimercados - 100% CDI 2,32% 9,46%
Ibovespa 18,72% 4,57%

S&P 500 (moeda original) 15,88% 9,68%
S&P 500 15,85% 7,99%

MSCI World (moeda original) 15,53% 7,87%
MSCI World 14,80% 6,09%

Carteira Titulos Privados ALM* - -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do
comportamento dos precos do ativo, no caso da marcacdo a mercado. O desvio-padrao (volatilidade)
estimado também dependerd da forma de marcagao do ativo

ANEXO Il — Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado visa atestar
a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks avaliando
indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o
retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de confiancga probabilistica
supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais
arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com
95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem
as movimentacbes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais
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simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagao do ativo. Assim sendo, uma
Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu
valor médio. Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em X% do retorno
didrio médio dos ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade
da Carteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a
carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo
mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma
rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estdvel é determinado
ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em
determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima
da série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda
ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica que nao
houve desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagdo
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o
CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o
indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada
100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s, houve uma rentabilidade X maior que aquela realizada
pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 4.963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugao CMN
n2 4,963/2021.

O Relatdrio de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos investimentos com
todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia
de alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, nao
devem replicar os limites previstos na Resolucdo 4.963, trazendo a este relatério, um carater diferente
do Relatério citado acima que se refere a aderéncia a Resolucdo 4.963.

O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos
investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam

resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a sua referéncia.
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ATA DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA
DOS CONSELHOS DELIBERATIVO E FISCAL DE 15/12/2025

Aos quinze dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco (15/12/2025), as dezesseis horas
(16h), nas dependéncias da sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Pdblicos da Cidade de S3o Jodo
de Meriti — Meriti-Previ, situada a Rua Defensor Publico Zilmar Pinaud, n® 232, 32 andar, reuniram-se, em
carater ordindrio e de forma conjunta, os membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, em conformidade
com a legislagdo vigente. A reunido foi iniciada pelo Presidente do Conselho, Sr. Fabio dos Santos, que, apés
cumprimentar cordialmente todos os presentes, declarou aberta a sess3o, tendo constatado a existéncia
de qudrum regimental, com a presenca de todos os membros dos Conselhos e do Secretério Executivo, Sr.
ftalo Villar, registrando a participacdo de forma remota do Sr. Fabio dos Santos. Na sequéncia, foi
apresentada a ordem do dia, composta pelos seguintes itens: ftem 1: Leitura da ata da reunido anterior;
Item 2: “Andlise da Politica de Investimentos de 2026"; Item 3: Assuntos gerais. Dando inicio aos trabalhos,
passou-se a deliberagdo do ltem 1 da pauta: aprovagdo da ata da reunifo anterior, realizada no dia
08/12/2025, a qual fora previamente encaminhada aos conselheiros, para ciéncia e anélise, por meio do
grupo oficial de WhatsApp. Apés indaga¢io do Presidente sobre eventuais manifestagdes ou retificac&es,
ndo havendo obje¢des ou sugestdes de alteragdo, a ata foi aprovada por unanimidade pelos presentes. Ato
continuo, passando ao item 2 da pauta- Andlise da Politica de Investimentos de 2026, o Presidente do
Conselho Deliberativo, Sr. Fabio dos Santos, concedeu a palavra ao Diretor de Investimentos, Sr. Djan
Wagner que iniciou sua fala informando que apresentara o relatério final elaborado em conjunto com a
empresa de consultoria LEMA e aprovado pelo Comité de Investimentos do Meriti-Previ, em reunido
realizada no dia 11 de dezembro de 2025. O Diretor inicia a apresentac¢do discorrendo sobre a necessidade
da elaboragdo da politica anual de investimentos, em atendimento as exigéncias legais estabelecidas pela
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 4963/2021 (“Resolucdo 4.963") de 25/11/2021 e pela
Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n 1.467/2022 (“Portaria 1.467”) que disp8em sobre as
aplicagdes dos recursos dos RPPS, bem como nos termos da lei n® 2.386 de 11 de abril de 2023 que institui
o comité de investimentos no &mbito da cidade de Sdo JoSo de Meriti. Explica que a politica de
investimentos é o documento que estabelece as diretrizes e fundamenta o processo de tomada de decis3o
relacionados aos investimentos dos recursos previdencidrios para o préximo exercicio, observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequacdo a natureza de suas
obrigacBes e transparéncia; exercendo suas atividades com mativagdo, boa-fé, lealdade e diligéncia;
zelando por elevados padrdes éticos, adotando regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, bem
como os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento desses regimes. Seu
principal objetivo, conforme evidenciado na avaliagdo atuarial, constatou que o RPPS dispde de uma
situagdo saudavel no que tange a sua solvéncia e que o RPPS dispde de condigdes favoraveis para adotar
uma estratégia vislumbrando o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e ativos
com vencimentos em longo prazo ou caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade
atuarial do regime, com o perfil do investidor e com um retorno esperado compativel com as necessidades
do RPPS. Portanto, o RPPS, no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscara
a maximizagdo da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma estratégia de longo prazo. Desta forma,
para elaboragdo da politica de investimentos de 2026 foram considerados todos itens exigidos pelo art. 42
da Resolugdo 4.963/2021 que estabelece resumidamente, que os responséveis pela gestdo do regime
préprio de previdéncia social deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a
contemplar: 01. Modelo de gestdo; 02. a estratégia de alocagdo; 03. os pardmetros de rentabilidade

Persegmdos 04. os limites utilizados para%m tstulo; e valores mobiliarios de uma mesma
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pessoa juridica; 05. Metodologia precificacdo dos ativos; 06. Metodologia para anélise, controle e
monitoramento dos riscos; 07. Metodologia de avaliagio e acompanhamento do retorno dos
investimentos; 08. Plano de contingéncia relacionados ao descumprimento dos limites. Quanto a vigéncia
desta Politica de Investimentos, compreenderd o ano de 2026 e deverd ser aprovada, antes de sua
implementagdo, pelo érgdo superior competente, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O
paréagrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucio preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova
legislagdo”. Ato continuo, o Diretor passou a dissertar sobre cada um dos itens da politica anual de
investimentos de 2026, destacando que o RPPS adota o modelo de gest3o prépria dos investimentos, isso
significa que as decisdes s&o tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselhos, sem
interferéncias externa. Quanto & governanca, a estrutura do Meriti-Previ & formada, além da Unidade
Gestora, pelo Comité de Investimentos, responsavel pela execucdo da Politica de Investimentos, pelo
Conselho Deliberativo, como 6rgdo superior competente, aprovar4 a Politica de Investimentos e o Conselho
Fiscal, atuard com o acompanhamento e fiscalizacdo da gest3o dos investimentos. Além disso, O RPPS conta
com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo Consultores Associados LTDA,
sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, & inscrita no CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para prestagdo de servico quanto a analise, avaliagdo e
assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuaré conforme legislacdo que rege sua atuacgdo
e os investimentos dos RPPS, através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizagdo
da carteira para o atingimento dos objetivos tracados hesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos. Prosseguindo a apresentacdo passam a andlise do cendrio econdmico nacional e
internacional, bem como do perfil da carteira de investimentos do Meriti-Previ, posicionados em
outubro/2025, que possui patrimdnio de RS 11.898.713,84 (onze milhdes, oitocentos e noventa e oito mil,
setecentos e treze reais e oitenta e guatro centavos), distribufdos entre 6 (seis) fundos de investimento,
detalhados na pégina 9 do relatério, com sua distribuicdo percentual e enquadramento. A carteira
apresenta, em geral, condigdo favoravel de liquidez, uma vez que aproximadamente 98,26% dos recursos
estdo alocados em fundos de renda fixa com prazos de resgate entre D+0 e D+1, 0 que confere ao MERITI-
PREVI capacidade de converter, em curto prazo, parcela relevante dos investimentos em caixa. Nessa
configuragdo, os fundos com prazos de resgate mais longos disponibilizam os recursos em até 1 dia atil,
contribuindo para atender & liquidez necesséria ao plano de beneficios e para alinhar o fluxo de recursos
entre as obrigacBes e os investimentos do RPPS. Destaca-se, contudo, a existéncia de uma parcela
minoritaria, equivalente a cerca de 1,74% do patriménio, alocada em fundos de investimento em
participagdes classificados como ativos estressados, que ndo possuem liquidez para resgate. Destaca que o
patriménio do instituto é irrelevante frente ao déficit atuarial do regime. Para aferir o “valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o paragrafo acima, a LEMA Economia & Finangas,
como consultoria de investimentos contratada, elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos
de Longo Prazo (MILP). A metodologia para a projecdo esta exposta no anexo | desta Politica e considera a
metodologia para proje¢do do “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” utilizada nessa
Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos enquadrados na Resolucdo CMN ne 4.963/2021,
abrangendo Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado. Para projecio de
retornos dos indices ANBIMA, utilizam-se as taxas indicativas do fechamento do més anterior, enquanto os
pos-fixados (CDI) sdo projetados pelo vértice de 12 meses da curva de juros; j4 para os titulos de emissdo
privada considera-se 120% da projegdo do CDI, em fung3o do prémio acima das negociacdes com titulos
publicos. Para renda varidvel, o retorno é estimado a partir da média histdrica dos Ultimos 60 meses: no
Brasil, pelo Ibovespa; nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou ndo a expectativa cambial do Relatério
Focus; e, no exterior, pelo MSCI World, também com ou sem ajuste cambial conforme o caso. Por fim, o
resultado da andlise de perfil do investidor (suitabilj
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conservador, moderado ou agressivo, orientando a composicdo da carteira padrdo para cada perfil. Para
uma melhor aderéncia das projegdes, diferentes composicdes de carteira foram tragadas, considerando
perfis de investimentos distintos, sendo o resultado da anélise do perfil de investidor (suitability) apontou
0 RPPS como conservador. Sendo, portanto, sua proje¢do de retorno real aqui considerada de 9,32%.
Passando a falar sobre as estratégias de alocagdo foi apresentado o quadro onde estabelece os limites
minimo e maximo para cada tipo de ativo e a estratégia alvo para cada um deles, de modo que a estratégia
alvo sera a concentragdo dos recursos em ativos de baixo risco, sendo 85% (oitenta e cinco por cento) em
ativos de renda fixa, distribuidos da seguinte forma: 55% em FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN-
Art. 79,1, "b"; 20% em FI Renda Fixa- Art. 79, Ill, “a”; 5% em Ativos Bancarios- Art. 72, IV e 5% Fl Renda Fixa
"Crédito Privado"- Art. 72, V, "b". Nos ativos de classificados como renda varidvel, ficou definido como
estratégia alvo 7% em Fl AgBes- Art. 82, |. No segmento classificado como investimentos no exterior, ficou
definido a alocagdo de 5% em Fl AgBes- BDR Nivel - Art. 92, 1il. Nos investimentos estruturados, foi definido
o percentual de 2% Fl em Participag®es- Art. 10, Il (devido a constar alguns fundos desse tipo na carteira
que ndo pode ser resgatado estando em processo de liquidacdo) e for fim, no segmento de empréstimo
consignado, foi definido a alocagdo de 1% Empréstimos Consignados — Art. 12. O diretor de investimentos
explicou que o quadro da pagina 11 da politica, apresenta também os limites minimos e maximos paracada
um destes ativos e portanto, a alocacdo dos recursos podem variar de acordo com estes limites,
permanecendo os investimentos enquadrados nos limites da politica. Ato continuo, passando ao item
relacionado ao credenciamento das institui¢des e selecdo de ativos, devers ser considerada a adequacdo
ao perfil da carteira, a0 ambiente interno e & estrutura de exposicdo a riscos do RPPS, e anélise da solidez,
porte e experiéncia das instituicdes credenciadas. Para realizar o processo de credenciamento das
instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual de credenciamento, instituido através do Portaria 032-
AD/2025, disponibilizada no site oficial do Meriti-Previ, detalhando os documentos necessarios, assim como
0 passo a passo do processo. Outro fator que merece destaque estd relacionado com os pardmetros de
rentabilidade perseguidas, onde a Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual
a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribui¢cbes do RPPS sera equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa
de Juros Média- ETTJ seja 0 mais préximo a duragdo do passivo do RPPS” e considerando a atualizagdo da
ETTI feita pela Portaria MPS n 2.010/2025 e a duragdo do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2025
(data-base 2024) realizada pela LOGICA ASSESSORIA E CONSULTORIA ATUARIAL LTDA — CNPJ:
05.965.853/0001-81, contratada para este fim, de 13,57 anos encontramos o valor de 544 % a.a.
Considerando o desempenho dos investimentos dos Ultimos anos, a meta atuarial a ser perseguida pelo
RPPS em 2026 serd de IPCA + 5,44 % a.a. Tomando como base a projecdo de inflagdo para o ano de 2026
como sendo de 4,17% temos como meta atuarial projetada o valor de 9,84%, conforme a seguinte férmula
(1+0,0544)x(1,0417)-1*100. Ato continuo, passa a abordar o tdpico relacionado aos limites para
investimentos emitidos por uma mesma pessoa juridica, os limites utilizados para investimentos em titulos
e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos
regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS. Somente poder3o ser adquiridos
ativos emitidos por instituices que atendam ao disposto no inciso | do § 22 do art. 21 da Resolugio CMN
n®4.963/2021, limitadas as institui¢des financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1, S2 e S3 pelo
Banco Central e que estejam presentes na Lista Exaustiva do Ministério de Previdéncia Social. No tocante 3 &

diversificagéo, serd observado o limite regulamentar previsto no inciso 1V do art. 72 da Resolugdo CMN n@
4.963/2021, que admite a alocagdo de até 20% dos recursos do RPPS em ativos de um mesmo emissor
privado. Quanto a precificagdio de ativos, os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo y
ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467,
disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata ou mantidos até o vencimento. Na categoria de
disponiveis para negocmcao ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o propdsito de
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serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo, estes ativos serfio
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real. Na categoria de ativos
mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intencdo e capacidade
financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento. Na categoria de ativos mantidos até o
vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS
de manté-los em carteira até o vencimento. Poderd ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria
de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociacio, ou vice-versa, na
forma prevista no Anexo VIII da Portaria 1.467. Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento
deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquisi¢3o, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo
ser atendidos os parametros detalhados na pagina 15 da politica. Quanto & avaliacio e monitoramento dos
riscos foram apresentados os tipos de riscos inerentes a atividade de investimentos do RPPS, como risco de
mercado, crédito e liquidez, além do risco sistémico, de solvéncia, reputacional. O MERITI-PREVI utiliza
indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown — para controle de Risco
de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios periddicos, bem como em um relatério mensal
especifico para acompanhamento de risco. Quanto & avaliagio e acompanhamento do retorno dos
investimentos, € determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para o ano, informada no
item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidacdo da
carteira de investimentos realizada por sistema prdprio para este fim. A avaliagdo da carteira é realizada de
forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscard a otimizagdo da relacdo risco/retorno,
ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS e os objetivos tracados pela gestdo. Além do
desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como volatilidade,
VaR, Treynor, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como da carteira do RPPS como um todo. O
monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira
consolidada com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolucsio e com esta Politica. No
que tange as vedagGes, conforme Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e critérios estabelecidos pelo Comité de
Investimentos: Aplicar em criptoativos, moedas virtuais ou ativos ndo regulados pelo Banco Central ou CVM:;
Aplicar em titulos ou valores mobilidrios de emiss3o do ente federativo instituidor do RPPS, suas empresas
estatais, autarquias ou fundagdes; Realizar operagdes de empréstimo, adiantamento ou concessdo de
garantias a segurados, patrocinadores, entes federativos ou terceiros; Aplicar em fundos de investimento
ndo regulamentados pela CVM ou que descumpram requisitos de enquadramento; Utilizar derivativos para
fins especulativos, sendo permitida apenas sua utilizagdo para hedge; Aplicar em ativos sem registro em
sistemas autorizados pelo Banco Central ou CVM, exceto titulos publicos federais marcados na curva;
Manter concentragdo de recursos acima dos limites regulamentares, inclusive de forma indireta por meio
de fundos de investimento; Aplicar em ativos em inadimpléncia, default, intervengdo ou liquidacdo
extrajudicial, ou com rating inferior ao minimo exigido. Quanto ao plano de contingéncia, que estabelece
as medidas que devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolu¢do CMN ne 4.963 e nesta Politica de
Investimentos. Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocard reunido extraordindria no mais breve espaco de tempo para que
tais distor¢Ges sejam corrigidas. Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do
RPPS haja algum ativo investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos,
deverd ser formalizada a Diretoria Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate. Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate
dos recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento e
apresenta-lo aos 6rgdos de controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da

~

Portaria MTP 1.467. O acompanhamento de eventuais aplicapdes sera realizado através de comunicagé\o
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continua entre a Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as assembleias,
fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia ao
Conselho Administrativo e Fiscal e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma maior
transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos. Passando a Provis3o de Perdas Contébeis-
A provisdo para perdas em investimentos é uma prética contabil que visa estimar e registrar as perdas
esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como desvalorizacio
de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A provisdo para
perdas é uma medida preventiva que devera ser adotada pelos RPPS para evitar surpresas negativas no
futuro e garantir a adequada avaliagdo de seus investimentos. Ser4 adotado o Value at Risk (VaR) como
indice para provisdo de perdas. O VaR é uma medida estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima
potencial da carteira do RPPS em um ano. Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-
se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um ano para o outro, o prejuizo maximo sera de
1,60%, que considerando o patriménio do fechamento de Outubro, equivaleria a RS 191.213,73, sendo este
o valor a ser considerado como provis&o de perda contabil. Passa a falar do tépico relacionado & Resgate de
Fundos de Investimentos com Cota Negativa, onde a presente politica de investimentos busca estabelecer
parametros claros & processos robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente
em situagBes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente
investido. Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes, promover a
transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do Meriti-Previ. Qualquer decisdo de resgate
de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejufzo, devera ser fundamentada
em estudos técnicos robustos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos: {a) Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composi¢do da carteira
de investimentos e verificar se a manutencdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e
os objetivos do RPPS. (b) Horizonte temporal do investimento: Avaliar o perfodo previsto para a recuperaco
dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS. (c) Perspectiva de recuperagdo
do mercado: Analisar cendrios econdmicos e financeiros que possam indicar a recuperagdo dos ativos no
curto, médio e longo prazo. (d) Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras
e atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime. O processo de resgate
de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos: (e) Elaboracio de Estudos Técnicos: Devera ser
solicitado a consultoria de investimentos estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate.
Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagdo de
um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as deliberacBes necessérias. (f)
Documentacdo e Aprovagdo: Todos os estudos e andlises devem ser documentados e anexados 3 ata do
Comité de Investimentos do Meriti-Previ. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este érgdo, garantindo
a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes. Conforme Nota Técnica SEI ne 296/2023/MPS,
a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de
reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a
realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementacdo de um processo
decisério estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios.
A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocac3o dos recursos mais adequada, de maneira a
minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS. O
Meriti-Previ fard o acompanhamento e revisdo da politica de investimentos, onde O Comité ira acompanhar \
ﬂ e revisar a Politica periodicamente, caso necessario, conforme disposto no inciso Il do art. 32 da lej ¥1 ’
2386/2023 que estabelece como atribui¢do do COIN — Aprovar e propor modificagdes da Politica Anual de
Investimentos, que por sua vez, deverd ser submetida ao Conselho deliberativo. Outro ponto destacado na

apresentagdo da politica de investimentos 2026 foi a questdoda tf; sparéncia, estabelecida no Art. 148 d@
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Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficirios, no minimo, os

seguintes documentos e informag@es: 01. A politica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo

de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua aprovagdo; 02. As informagdes contidas nos formularios APR,

no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate; 03. A composic3o da carteira

de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o encerramento do més; 04. Os

procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratacio de

prestadores de servigos; 05. As informag@es relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para

receber as aplicagBes dos recursos do RPPS; 06. A relagdo das entidades credenciadas para atuar com o

RPPS e respectiva data de atualizagdo do credenciamento; e 07. As datas e locais das reunides dos conselhos

deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e respectivas atas.” Além destes, o art. 149 define que a

unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos gue suportem

a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e dagueles que demonstrem o cumprimento das normas

previstas em resolugdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento)

e do DAIR (Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo Gnico

do art. 148 da Portaria 1.467/2021. Ato continuo, em disposi¢des finais, informa que a comprovagdo da

elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria 1.467, ocorre

por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria

de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Indagados os presentes se haveria alguma objec3o, sugestdo ou

manifestagdo adicional acerca dos assuntos tratados na presente reunisio, constatou-se, de forma unanime,

que todos os conselheiros @ membros presentes estavam plenamente de acordo com as informacdes

apresentadas, ndo havendo qualquer ressalva ou contraposigdo a registrar. Em seguida, a apresentacio da

“Andlise da Politica de Investimentos de 2026”, foi submetida & apreciagdo dos membros dos Conselhos

Deliberativo e Fiscal, tendo obtido aprovag¢do unanime pelos presentes. N3o havendo manifesta¢des

adicionais, o tema foi considerado devidamente esclarecido e, portanto, encerrado. Ato continuo, passou-

se ao item 3 da pauta = Assuntos Gerais. Na sequéncia, e ndo havendo outras matérias a serem tratadas, o

Presidente do Conselho Deliberativo, Sr. Fabio dos Santos, agradeceu a presenca de todos os conselheiros

e encerrou a presente reunido as dezessete horas e vinte e sete minutos (17h27). Nada mais havendo a .
A/ tratar, ey, Italo Villar, Secretario dos Conselhos, lavrei e subscrevi a presente ata, que, apds lida e aprovada, X/
serd assinada pelos membros pr;jntes.
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ATA DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DE 15/12/2025
LISTAGEM DOS MEMBROS DO CONSELHO DELIBERATIVO
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e Carvalho go Irenaldo Alves
lho Deliberativo Presidente do Meriti-Previ
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Conselheiro Titular Diretor Vice-Presidente

Fabio Dos
Presidente do Co
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Willian Robson dg Oliveira Guerra Armando U/éma
Conselheiro Titular Diretor de Beneficios
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Pedro Hennque Perelra de Vasconcellos Dione Lucia de Souza Nascimento
Conselheiro Titular Diretora Administrativa

\/ Ana Carla Leite de dhvelra Tuane Costa Campos
Conselheiro Titular Diretorg Financeira

/

Mafcio Marcelo Moraes da Silva Djan Wagneulé Silva Fernandes
Procurador Autdrquico Diretor de Investimentos
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